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Aux actionnaes,

Fin notre qualité de Commissaires aux Comptes de votre société et en exéeution des missions prévues
par le Code de commetce, nous vous présentons notre rappott sur les opérations sur lesquelles vous
ftes appelés & vous prononcer.

Emission d'actions et/ou de diverses valeurs mobiliétes avec maintien et/ou supptression du
droit préférenticl de souscription (résolutions 8, 9, 10, 11, 12 et 13)

En exécuton de la mission prévue par le Code de commerce et notamment les articles L. 225-135,
1. 225-136 et L. 228-92, nous vous présentons notre rapport sur les propositions de délégation aun
Consell d’Administration de différentes émissions d'actions ordinaires et de valeurs mobiliéres,
opérations sur lesquelles vous étes appelés & vous prononcer,

Voure Conseil d'Administration vous propose, sur la base de son rapport:

# De lui déiéguer, pour une durée de 26 mois, la compétence pour décider des opésations suivantes et
fixer les conditions définitives de ces émissions et vous propose le cas échéant de supptimer votre
droit préférentiel de souscnption :

- Bmission, conformément & Yarticle L, 225-129-2 du Code de commerce, en une ou plusiears
fois, dans les proportions et aux époques qu'il appréciera, soit en €uros, soit en monnaies
étrangeres ou en toute autce unité de compte établie par référence 2 un ensemble de
monnaies, avee maintien du droit préférentiel de sousciption, d'actions ordinaires de la
société, et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés immédiatement ou a terme, & tout
moment ou 4 date fixe, 4 des actions ordinaires de la société que ce soit, par souscripton,
conversion, échange, remboursement, présentation dun bon ou de toute autre
maniére, ct/ou de valeurs mobiliéres donnant droit & Vatwibution de titces de créanee
(Biwe résolution),



- Emission, conformément 4 Particle L. 225-136 du Code de commerce, en une on plusieurs
fois, dans fes proportions et aux époques qu’il apprécieta, soit en €uros, soit en monnaies
étrangéres ou en toute autre unité de compte érablie par référence 4 un ensemble de
monnaies, et avec suppression du droit préférentiel de souscription, d'actions ordinaires de ia
société, et/ou de valeurs mobilidres donnant accds immediatement ou 4 terme, 3 tout
moment ou & date fixe, 4 des actons ordinaires de la société que ce soit, par souscription,
conversion, échange, remboursement, présentation d'un ben ou de toute autre maniére,
et/ou de valeurs mobilidres donnant droit 4 Uattribution de titres de créance, étant précisé
que ces titres pourront étre émis & U'effer de rémunérer des titres qui seraient apportés & la
société dans le cadre d'une offte publique d'échange sur tires sépondant aux conditicns
(ixées par l'article L. 225-148 du Code de commerce (Y résolution),

Emission, conformément 4 l'article 1. 225-136 du Code de commetce, par une offre visée
au II de Iarticle L. 441-2 du Code monétaire et financier, en France ou 4 I'étranger, en €uros,
en monnaies étrangéres ou en toute autre unité de compte éwmblie par véférence 4 un
ensemble de monnales, avee suppression du droit préférendel de souscription d'actions
ordinaires de Ia sociéié ainsi que de toutes wvaleurs mobilitres donnant accés par tous
moyens, immédiaternent et/ou A terme, 4 des actions ordinaires de la société on donnant
droit 4 lattribution de dres de créance, avec suppression du droit préférentie]l de
souscription (10w pésolution}.

= De Pautoriser, en cas d’émission dlactions ordinaires cu de valeurs mabiliéres donnant accés au
capital en application des 9em= et 108 résolutions, & déroger, dans la limite de 10 % du capitat social
par an, aux conditions de fixation du prix par les résolutions susvisées et a fixer le prix d’émission
des titres de capital assimitables a émettre selon les modatités suivantes. Le prix d’émission ne peut
&ire inférieur, selon le choix du Consell & Administration

- Au prix moyen pondéré par le volume de Paction de la séance de Bourse précédant la
fixation du prix de Pémission,

- Ou au prix moyen pondéré par le volume de action arrété en cours de séance 2u moment
ol le prix d’émission est fixé,

- Dans les deux cas, éventuellement diminué dune décote maximale de 5 %.

w  De lui déléguer, pour une dutde de 26 mois, le pouvoit, sur rapport do Commissaire aux Apports,
de procéder 4 P'émission d'actions ordinaires ou de valeurs mobiliéres donnant acces 4 des actions
ordinaices, er: vue de rémunérer des apports en nature consentis 4 la société et constitués de titres
de capital ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital lorsque les dispositions de
l'article L. 225-148 du Code de commerce ne sont pas applicables, dans la limite de 10 % du capital
social {13#me résolution),

Le montant nominal global des actions ordinaires suscepribles d'étre émises ne pourra excéder
500 000 €uros au titre des résolutions 8, 9, 10 et 12, et le montant nominal des titres de créance
susceptibles d'8tre émis ne pourra excéder 50 000 000 €uros au titre de ces mémes résclutions.

Ces plafonds tiennent compte du nombre supplémentaire de valeurs mobiliéres a créer dans le cadre
de la mise en ceuvre des délégations visées aux 95e, 106w et {1¢me résofutions, dans les conditions
prévues 4 latiicle L. 225-135-1 du Code de commerce, si vous adoptez la 128 résolution.

Il appartient 2 votre Conseil d’Administration d'établir un repport conformément aux
agticles R, 225-113, R. 225.114 et R. 225-117 du Code de comunetce. Il nous appartient de donner
notre avis sur la sincérité des informations chiffrées tirées des comptes, sur la proposition de
suppression du droit préférentiel de souscription le cas échéant et sur certaines autres informations
concernant ces opérations, données dans ce rapport.



Nous avons mis en ceuvre les diligences gque nous avons estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaives aux Comptes relative 4 cette mission.
Ces diligences ont consisté a vérifier le contenu du rappost du Consell d’Administration relatif & ces
opérations et les modalités de détermination du prix d'émission des titres de capital 2 émettre,

Sous réserve de examen uitérieur des conditions des émissions qui seratent décidées, nous n'avons pas
d'observation & formuler sur les modalitds de détermination du prix d'émission données dans le
rapport du Conseil d’Administration.

Le montant du prix d'émission n'érant pas fixé, nous n'exprimons pas d'avis sur les conditions
définitives dans fesquelles les émissions serazent réalisées eot, par voie de conséquence, sur la
propaosition de suppression du droft préférentiel de souscription qui vous est {faite dans les Qe (tme
et T1eme pésolutions.

Conforrnément a Tarticle R. 225-116 du Code de commerce, nous ézblirons un  mpport
complémentaire, le cas échéant, lors de l'usage de ces autorisalions par vorre Consedl ¢’ Administration
en cas d'émissions dactions ordinaires avec suppression du droit préférentiel de souscription et
d'émissions de valeurs mobiliéres donnant accés su capital.

Fait 2 PARIS et ANGERS, le 22 aveil 2011

Les Commissaires aux Comptes
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